Fi)‘(’;g{:gg‘me %4~ MBSecurities

Bao cao thi truong trai phiéu doanh nghiép Quy 4, 2020

X , Nam 2020, thi truong trai phiéu doanh nghiép tiép tuc tang trudong manh mé voi
Nguyen buc Anh, CFA khoang 446 nghin ty déng TPDN duoc huy dong qua kénh riéng Ié, céng chiing
va quoc té tang truong khoang 30% so voi nam 2019. Ky han binh quéan Ia 4,27
nam, 13i suat binh quan la 9,3%/nam. Nhom bat dong san chiém 42% lugng trai
phiéu phat hanh, dat 184,6 nghin ty dong, tiép sau do la nhom ngdn hang voi
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Hoang Céng Tuan 134,6 nghin ty déng huy déng duoc, ty Ié 31%.
Kinh t€ trudng . . L .
Tuan.hoangcong@mbs.com.vn Thi truong Trai phieu doanh nghiep

Trong Quy 4, sau khi nghi dinh 81/2020/ND-CP di vao hiéu luc tir thang 9/2020, hoat dong
phéat hanh TPDN d3 gidm déng k& trudc khi hdi phuc trd lai trong thang 12. T6ng cdng
trong quy c6 94,6 nghin ty dong TPDN dugc phat hanh qua cac kénh riéng &, cong ching
va qudc té, giam khoang 17% so vdi cling ky nam trudc. Trong do, cé 270 triéu USD TPDN
dugc phat hanh ra thi trudng quoc té.

Téng cdng trong ca ndm 2020, cac doanh nghiép Viét Nam d& phat hanh thanh cdng 445,9
nghin ty déng TPDN ra thi trudng, tang trudng khoang 30% so vdi ndm 2019, trong dé
kénh phat hanh riéng lé chiém khodng 93%. Ky han binh quan gia quyén cla cac trai phi€u
nay la 4,27 nam, 13i suat 9,3%/nam.

Nhom B3t dong san la nganh di dau trong viéc phat hanh trai phi€u trong ca nam. Tinh
riéng trong quy 4, nhdm nay da phat hanh 22,1 nghin ty dong TPDN, ding sau nhdm Ngéan
hang nhung trong nam 2020, lugng trai phi€u huy dong Ién tGi 184,6 nghin ty dong, chiém
42% tbng lugng trdi phiu phat hanh. L3i sudt binh quin gia quyén cla nhitng trdi phiéu
bat dong san la 10,5%/ndm trong khi ky han binh quan la 3,6 nam.

Nhdm dlng thar 2 vé mat khéi lugng trai phi€u phat hanh la cdc ngén hang. Trong 3 thang
gan nhat, cac ngan hang da phat hanh 35,7 nghin ty dong trai phi€u. Tinh trong nam
2020, c6 19 ngén hang khac nhau huy dong dugc 134,6 nghin ty dong trai phiéu, ty 1é
31%. Ky han binh quan gia quyén cac trai phi€u ngan hang la 4,7 nam. Mdc lai suat binh
quan dat 6,6%/nam.

Nam nay, cac doanh nghiép thudc nganh bién/Nudc cling tich cuc huy déng von qua kénh

trai phi€u véi 26,2 nghin ty dong trong 9 thang. Pac thu cua trai phi€u nhém nay la ky han
Thuat ngif viét tit dai, binh quan gan 8 ndm, hon hén trung binh do cac nha may dién can thdi gian thu hodi

. N von lau han. Chinh vi ky han dai nén I&i sudt cling tucng déi cao, khoang 10,5%/ndm.

TPDN: Trai phi€u doanh nghiép
NHNN: Ngan hang nha nudc Cac cong ty chirng khoan trong nam 2020 ciling tan dung viéc thi truGng chidng khoan
bling né, tich cuc huy ddng trai phi€u nhdm bd sung vén kinh doanh cho vay margin. Ca
nam, cac cong ty chitng khoan da phat hanh 8 nghin ty déng TPDN. Ky han va Iai sudt cac
trai phi€u khong In, phu hgp véi hoat dong kinh doanh, binh quan [an lugt chi 1,84 nam
va 8,9%/nam.

NHTM: Ngén hang thugng mai

Céac doanh nghiép khac phat hanh 71 nghin ty dong trai phi€u tir dau nam, chu yéu thudc
nganh xady dung, san xuat, ban lé. Binh quén cac trai phi€u cd ky han 3 nam va lai suat
10,5%/ndm, trong dé nhom xay dung/ha tang va tai chinh khac tuy cd ky han ngan haon
nhung |3i suat lai cao han phan con lai.

Sau khi nhan thay quy dinh cta Nghi dinh 81 Gan day, Chinh pht da ban hanh Nghi dinh
153/2020/ND-CP diéu chinh quy dinh vé chao ban, giao dich TPDN riéng Ié tai thi trudng
trong nudc va chao ban TPDN ra thi trudng qudc t€. Theo do, mot s6 vé gidi han phat
hanh dugc g8 bd nhu quy dinh du ng TPDN cla t8 chirc phat hanh khéng vugt quéd 5 [an
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vBn cht s hitu; cac dot phat hanh cla trai phiéu khéng chuyén ddi, khdng kém chiing
quyén phai cach nhau it nhat 6 thang, mdi dgt hoan thanh trong 90 ngay. Dong thdi, mot
quy dinh dang cht y dugc b6 sung 1a d6i tugng tham gia dgt chao ban TPDN phai 1a nha
dau tu chitng khodn chuyén nghiép (t& chiic tai chinh; cong ty vén diéu 1& trén 100 ty
dong; cong ty niém yét; ngudi cé chirng chi hanh nghé chirng khoan; ca nhan cé danh
muc chirng khoan trén 2 ty dong hodc thu nhdp chiu thu€ ndm gan nhat trén 1 ty dong).
Nghi dinh ra d&i nham bao vé& cac nha dau tu ca nhan nho 1€, nang cao tinh tuw chl cla
nha dau tu chuyén nghiép khi mua TPDN.

Hinh 1. Khéi Ilvgng TPDN dugc chao ban va phat hanh Hinh 2. Lai suat trung binh trai phiéu phat hanh nam 2020
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hdp. Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research tdng hgp.
Hinh 3. Ky han trung binh trai phiéu phat hanh nam 2020 Hinh 4. Co cau nhém nganh phat hanh TPDN tir dau nam
theo nhém doanh nghiép (nam) 2020 (nghin ty dong)
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Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap. Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research tdng hgp.
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Hinh 5. Quy mo cac thi trudng trai phiéu trong khu vuc Hinh 6. Du ng thi truong trai phiéu Viét Nam cac quy
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Hinh 7. Cac doanh nghiép phat hanh trén 10.000 ty dong TPDN trong nam 2020

T8 chirc phat hanh Ky han TB (n3m)  Gia tri (ty dong) t/‘:‘,'/zgan:
Ngan hang Thuong mai C8 phan DAau tu va Phat trién Viét Nam 8,5 21.124 6,7-8%
Cong ty C8& phan Tap doan Sovico 3 18.000 10-11%
Ngan hang TMCP Phét Trién Thanh phd H8 Chi Minh 3 17.606 4,5-8,5%
Coéng ty C6 phan Tap doan Masan 3 15.685 9,3-10%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Quéc t& Viét Nam 2,5 15.580 5,1-6,3%
Cong ty C5 phan Vinhomes 3,2 12.000 9-10%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Tién Phong 11,1 11.828,10 5,7-9,5%
Ngan hang Thuong mai C8 phan Buu Dién Lién Viét 3 11.548,87 5,8-8,4%
Ngan hang Thuong mai C§ phan Céng thuang Viét Nam 3,3 10.609,22 6-7,92%
Ngan hang Thuong mai C§ phan Viét Nam Thinh Vugng 2,5 10.500 6-6,4%
Cong ty TNHH Saigon Glory 4,2 10.000 11%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hdp.

Hinh 8. Cac doanh nghiép phat hanh trai phi€u co 1ai suat cao nhat tir dau nam

T6 chirc phat hanh Ky han TB (nam)  Gia tri (ty dong) Lai suat TB
CTCP Phat trién B4t dong san Phat Pat 1 510 13,0%
CTCP Quan hé Quadc t€ - bau tu San xuat 1 50 13,0%
CTCP Dau tu IDJ Viét Nam 3 329 13,0%
CTCP Thay Dién Nam La 3,5 100 13,0%
Cong ty TNHH Vién thdng Trinh Gia Nguyén 7 1.400 12,5%
CTCP Kinh doanh F88 1 400 12,5%
CTCP Dau tu APAX Holdings 3 300 12,5%
CTCP Dau tu bia 6c Hung Phu 4 400 12,0%
CTCP San xudt va Cong nghé Nhua Pha Lé 1,5 100 12,0%
CTCP BCG Land 1 600 12,0%
CTCP Dau tu va Kinh doanh nha Khang Dién 2 240 12,0%
CTCP DAu tu B4t déng san Dong Dudng 4 1.200 12,0%

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.
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Hinh 9. Danh sach trai phiéu hoan thanh dot phat hanh trong Quy 4/2020

12/2020

12

1 CTCP Hung Thinh Incons 300 N/A

2 CTCP Bat dong san Thé ky 12/2020 450 N/A 36
3 CTCP BCG Land 12/2020 200 11,00% 48
4 CTCP Thuong mai - Du Lich - Dau tu Cu Lao Cham 12/2020 300 N/A 36
5 CTCP bién luc Trung San 12/2020 150 N/A 36
6 ﬁ?nnr?%;g\rl]HH Pau tu va Phat trién N&ng lugng 12/2020 1.350 N/A 180
7 CTCP Thuong mai Cong nghé An Phat 12/2020 200 N/A 96
8 Ngan hang TMCP DAu tu va Phat trién Viét Nam 12/2020 1.056,40 N/A 96
9 CTCP dau tu Van Phu so6 2 12/2020 200 N/A 24
10 Ngan hang TMCP Qudc té Viét Nam 12/2020 300 N/A 84
11 CTCP BDS Khai Hoan Land 12/2020 200 N/A 12
12 Ngan hang TMCP Céng thuang Viét Nam 12/2020 250 6,00% 84
13 Ngan hang TMCP Viét Nam Thuang Tin 12/2020 400 5,50% 24
14 CTCP Pau tu Ha tang Ky thuat TP.HCM 12/2020 500 10,30% 42
15 Cong ty TNHH Hoa Thanh Long 12/2020 477 N/A 120
16 Cong ty TNHH BT&PT Nang lugng Thanh Nguyén 12/2020 400 11,00% 12
17 CTCP Xay dung Va Thuong mai Trung Tay Nguyén 12/2020 100 N/A 24
18 CTCP BB Power Holdings 12/2020 400 N/A 36
19 CTCP T6ng hgp Thé gidi xanh 12/2020 1.750 N/A 72
20 CTCP Cong nghiép Nang lugng Ninh Thuan 12/2020 2.200 N/A 180
21 CTCP Dau tu Rivera 12/2020 150 N/A 24
22 CTCP Dau tu Nang lugng Hoang San 12/2020 500 N/A 36
23 CTCP Dau tu Nang lugng Hoang Son 2 12/2020 500 N/A 36
24 | CTCP Xu&t nhap khau V4t tu Néng nghiép III 12/2020 2.230 N/A 72
25 Tap doan Cong nghiép Than - Khoang san Viét Nam 12/2020 2.000 N/A 60
26 CTCP Phat trién Tam nhin N&ng lugng sach 12/2020 1.004,55 N/A 12
27 CTCP Chitng khodn NH DAu tu & Phat trién VN 12/2020 300 N/A 12
28 CTCP O t6 TruGng Hai 12/2020 2.000 N/A 60
29 Ngan hang TMCP Phét trién Thanh phé H6 Chi Minh 12/2020 5.212 N/A 60
30 CT TNHH Dién mat trGi Trudng Loc-Binh Thuan 12/2020 860 N/A 180
31 CTCP Hang khong Vietjet 12/2020 650 N/A 36
32 Ngan hang TMCP Buu Dién Lién Viét 12/2020 2.000 N/A 24-60
33 CTCP Thuy dién Nam Pung-Intacom 12/2020 75 N/A 24
34 Ngan hang TMCP Tién Phong 12/2020 3.200 N/A 36-84
35 Ngan hang TMCP Ki thuong Viét Nam 12/2020 5.000 N/A 36
36 CTCP BB Sunrise Power 12/2020 500 N/A 36
37 Ngan hang C8 phanViét Nam Thuaong tin 12/2020 500 5,50% 24
38 Ngan hang TMCP Viét Nam Thuang tin 12/2020 500 N/A 24-84
39 | CTCP X&' Iy rac thai va Nang lugng EU 12/2020 160 N/A 24
40 Cong ty TNHH Xay dung Hung Phat 12/2020 260 N/A 12
41 Ngan hang NN & PTNT Viét Nam 12/2020 747 N/A 84
42 Ngan hang TMCP Phugng Bong 12/2020 3.900 N/A 36
43 CTCP Tap doan Apec Group 12/2020 8,10 N/A 60
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44 CTCP bia 6c Chau Scn 12/2020 150 N/A 12
45 | T6ng Cong ty Pau tu Phat trién Nha va Do thi 12/2020 1.000 N/A 60
46 C6ng ty TNHH Pau tu va Tu van Quan ly Bién Péng 12/2020 1.320,80 N/A 54
47 CTCP Tap doan Quan ly tai san Tri Viét 12/2020 81,57 10,53% 36
48 | CTCP BAT DPONG SAN WONDERLAND 12/2020 500 11,00% 12
49 | CTCP TAP BOAN TRUONG THINH 12/2020 500 N/A 36
50 | CTCP BAU TU BBS DANH KHOI SAT GON 12/2020 1.000 N/A 36
5l || S GRS e M1 Bl O 12/2020 100 N/A 12
52 CTCP Nang lugng Tai tao Viét Nam Viét 12/2020 600 N/A 120
53 CTCP FECON 12/2020 80 N/A 18
54 CTCP Tap doan FLC 12/2020 400 N/A 36
55 CTCP Pha Tai 11/2020 34,80 N/A 48
56 CTCP Kinh doanh va Phat trién Binh Duang 11/2020 700 10,50% 60
57 Cong ty TNHH Vinh An Dién 11/2020 650 N/A 60
58 CTCP Dau tu IDJ Viét Nam 11/2020 40,04 13,00% 36
59 CTCP Dau tu Xay dung Xuan Dinh 11/2020 550 11,00% 12
60 CTCP Kinh doanh nha SUNSHINE 11/2020 200 N/A 36
61 CTCP Nhua Dong Nai 11/2020 300 N/A 60
62 | CTCP N&ng lugng Béc Phuong 11/2020 868,50 N/A 166
63 Ngan hang TMCP Qudc té Viét Nam 11/2020 480 N/A 84
64 CTCP HA TANG GELEX 11/2020 1.000 N/A 36
65 Téng CTCP Thucng mai Xay dung 11/2020 550 N/A 40
66 Ngan hang TMCP Tién Phong 11/2020 3.736,20 N/A 36-120
67 CTCP Tap doan xuét nhap khau Louis Rice 11/2020 17 N/A 36
68 CTCP Tu van Pau tu Hudng Viét 11/2020 700 1N/A 48
69 CT TNHH Dién mat trGi Trung Nam Thuan Nam 11/2020 573,40 N/A 102
70 CTCP Chiing khoan Rong Viét 11/2020 389,50 9,50% 12
71 CTCP Sunshine Cab 11/2020 450 N/A 36
72 Ngan hang TMCP Buu Dién Lién Viét 11/2020 2.048,87 8,1-8,4% 84-120
73 CTCP Thuy dién Dakdrinh 11/2020 60 N/A 36
74 Cong ty TNHH MTV Quan ly dau tu Phic Khang 11/2020 500 N/A 48
75 | CTCP Phét trién Bia Oc Song Tién 11/2020 100 11,00% 72
76 | Ngan hang TMCP DAu tu va Phét trién Viét Nam 11/2020 300 N/A 96
77 CTCP Tap doan ASG 11/2020 300 N/A 60
78 Cong ty TNHH Chirng khoan ACB 11/2020 154 N/A 12
79 CTCP DRH HOLDING 11/2020 230 N/A 24
80 CTCP Bénh vién Qudc té Thai Nguyén 11/2020 92,02 N/A 24
81 | Téng Cong ty Dau tu va Phat trién Cong nghiép 11/2020 2.000 N/A 60
82 CTCP SUNSHINE AM 11/2020 500 11,00% 12
83 CTCP Nang lugng Bac Ha 11/2020 400 N/A 36
84 CTCP Dau tu Ngobi sao Gia Pinh 11/2020 600 N/A 24
85 Cong ty TNHH MTV Sunrise Power Bak PSI 11/2020 400 N/A 144
86 CTCP Bat dong san Hano-Vid 11/2020 2.885,40 N/A 60
87 CT TNHH MTV PAU TU SUN FRONTIER 11/2020 849,50 N/A 48
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88 Ngan hang TMCP Ban Viét 11/2020 1.000 N/A 36
89 | CTCP Tap doan Masan 11/2020 1.600 9,8-10% 36
90 Ngan hang TMCP Phét trién Thanh phd H6 Chi Minh 11/2020 696 4,50% 60
91 CTCP Tan Hoan Cau Bén Tre 11/2020 454,40 N/A 135
92 | CTCP Phét trién Dién Iuc Viét Nam 11/2020 70 9,50% 36
93 CTCP Chitng khoan KIS Viét Nam 10/2020 244 N/A 12
94 Ngan hang NN & PTNT Viét Nam 10/2020 463,50 N/A 84
95 Cong ty TNHH Minh Khang Dién 10/2020 572 N/A 60
96 Ngan hang TMCP DAu tu va Phat trién Viét Nam 10/2020 1.297 N/A 96-180
97 | Ngan hang TMCP Viét Nam Thuang Tin 10/2020 343 N/A 84
98 CTCP Hung Thang Lgi Gia Lai 10/2020 350 1N/A 48
99 CTCP Dau tu Xay dung Phi Thugng 10/2020 500 11,00% 12
100 | CTCP Dau tu ID] Viét Nam 10/2020 60 13,00% 36
101 | CTCP Tap doan Bat dong san Lan Hung 10/2020 100 N/A 24
102 | CTCP Xay dung Nang lugng MCD Viét Nam 10/2020 50 N/A 24
103 CTCP Chirng khoan Rong Viét 10/2020 476,02 9,50% 12
104 Eﬁn\g/;atrz/ |-\Il—i':l1:H Dau tu va Phat trién Dién mat trai 10/2020 684,80 N/A 132
105 | CTCP DPau tu Thuong mai Sunshine Business 10/2020 100 11,00% 36
106 | Ngan hang TMCP Tién Phong 10/2020 677 N/A 84-120
107 | CTCP Vat tu Nong san 10/2020 158,30 N/A 36
108 | Ngan hang TMCP Bong Nam A 10/2020 289 N/A 84
109 | Tap doan Geleximco - CTCP 10/2020 1.497,30 N/A 36
110 | CTCP CAP THOAT NUGC BINH THUAN 10/2020 56 N/A 36
111 CTCP Vinpearl 10/2020 2.185 N/A 36
112 | CTCP Truyén thong Truc Tuyén NetLink 10/2020 70 N/A 24
113 | CTCP DBau tu Thuong mai Sunshine Tech 10/2020 500 11,00% 12
114 | CTCP Outstanding Investment 10/2020 50 N/A 36
115 | CTCP San xudt va Cong nghé Nhua Pha Lé 10/2020 100 12,00% 18
116 Ngan hang TMCP Qudc té Viét Nam 10/2020 1.300 N/A 36
117 | CTCP Nang lugng Thién Nién Ky 10/2020 250 N/A 72
118 CTCP bién mat trdi VKT - Hoa An 10/2020 200 N/A 144
119 | CTCP Bat dong san Hano-Vid 10/2020 2.769,20 N/A 60
120 | CTCP Pau tu Technical 10/2020 800 N/A 48
121 CT TNHH KREVES HALLA LAND 10/2020 300 N/A 12
122 | Cong ty TNHH Phét trién Phli My Hung 10/2020 1.856 N/A 60
123 | CTCP Dau tu APAX Holdings 10/2020 300 12,50% 36
124 | CTCP Nghién clru va San xudt Vinsmart 10/2020 95 N/A 36
125 | CTCP Dbau tu Danh Khoi Holdings 10/2020 300 N/A 12

(*) Quy dinh mdi cua HNX vé cong bd thdng tin lién quan dén phat hanh TPDN riéng 16 da loai bo thong tin vé 1ai sudt khoi cac
théng tin cdn céng bé.

Ngudn: HNX, FiinPro, MBS Research t&ng hap.
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SAN PHAM

San pham nay dudc phét hanh hang quy, tip trung vao cac van dé cua thi trudng trai phi€u doanh nghiép Viét Nam. Trong bdo céo
nay, chiing t8i gan két cac thdng tin kinh t& vi md va su thay ddi clia thj trudng tién té véi thi trudng trai phiéu. MBS phat hanh bao
c&o nay, nhung nhing sai s6t néu cé thudc vé tac gia. Ching t8i cdm on khach hang da doc va gui phan hdi vé cac san phdm cla
ching toi.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Ching tdi cung c8p cac nghién clu kinh t& va cd phi€u. Bd phén nghién ciu kinh t€ dua ra cac béo cdo dinh ky vé céac van dé
kinh t& vi md, chinh séach tién té va thi trudng trai phiéu. B phan nghién clfu ¢6 phiéu chiju trach nhiém céc béo céo vé cong ty
niém yét, bao cdo cong ty tiém ndng va bao cdo nganh. TT Nghién Clu cling dua ra cac binh luan va nhan dinh vé thi trudng
thong qua cac ban tin hang ngay.

CONG TY cO PHAN CHUNG KHOAN MB (MBS)

Pugc thanh lap tir thang 5 nam 2000 bdi Ngan hang TMCP Quan doi (MB), Cong ty CP Chiing khoan MB (MBS) la mét trong 5
cdng ty chitng khoan d4u tién tai Viét Nam. Sau nhiéu ndm khéng ngling phat trién, MBS d4 trd thanh mét trong nhitng cong ty
chirng khoan hang dau Viét Nam cung cap cac dich vu bao gom: mdi gidi, nghién clru va tu van dau tu, nghi€p vu ngan hang dau
tu, va cac nghiép vu thi trudng von. Mang Iudi chi nhanh va cac phong giao dich ciia MBS da dugc md rong va hoat dong co hiéu
qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhu Ha N&i, TP. HCM, Hai Phong va céc ving chién lugc khac. Khach hang cla MBS bao gém
cac nha dau tu cd nhan va t8 chirc, cac t6 chic tai chinh va doanh nghiép. La thanh vién Tap doan MB bao gdm cac cong ty
thanh vién nhu: Cong ty CP Quan ly Quy dau tu MB (MB Capital), Cong ty CP Dia 6c MB (MB Land), Céng ty Quan ly ng va Khai
thac tai san MB (AMC). MBS cd ngudn luc 16n vé con ngudi, tai chinh va cdng nghé dé& c6 thé cung cdp cho Khach hang céc san
ph&m va dich vu phu hdp ma rét it cac cdng ty chiing khoan khac cd thé cung cép.

MBS tu’ hao dugc nhin nhan la

e  (Cong ty moi gigi hang dau, dirng dau vé thi phan moi gidi tir nam 2009;

e Cdng ty nghién clru cé tiéng noi trén thi trudng vai ddi ngli chuyén gia phan tich c6 kinh nghiém, cung cip cac san pham
nghién cru vé kinh té va thij trudng chiing khoan; va

e Nha cung cdp dang tin cay cac dich vu vé nghiép vu ngan hang dau tu cho cac céng ty quy mo vura.

MBS HOI SO

Toa nha MB, s6 21 Cét Linh, Béng Da, Ha Noi
DT: + 84 24 7304 5688 - Fax: +84 3726 2601
Website: www.mbs.com.vn


http://www.mbs.com.vn/

